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DEFINICJE | SKROTY

Ponizej zamieszczono definicje skrotéw uzytych w tresci niniejszego Sprawozdania.

ADT Sredni Dobowy Ruch Pojazdéw

ASPI Autostrade per I'ltalia S.p.A. z siedziba w Rzymie (Wtochy)

Atlantia Atlantia S.p.A. z siedzibg w Rzymie (Wtochy)

Banki Finansujace Portigon AG (Oddziat w Londynie), Raiffeisen Bank Polska S.A., FMS
Wertmanagement, KfW IPEX-Bank GmbH i PEKAO S.A.

Biuro Centrum Biuro Centrum Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

Deloitte Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. (dawniej Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il nr 22, wpisana na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzong przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 73

GDDKiA Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa Kapitatowa, Grupa kapitatowa Stalexport Autostrady S.A. z siedzibg w Mystowicach

Grupa Stalexport
Autostrady, Grupa

Ksh, Kodeks spotek Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (Dz.U. 2000 nr
handlowych 94 poz. 1037 z pdzn. zm.)

Niezalezny Inzynier JPL Project Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Partnerstwo Publiczno-Prywatne

SAM, Koncesjonariusz Stalexport Autostrada Matopolska S.A. z siedzibg w Mystowicach
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Sprawozdanie

Stalexport Autoroute

Stalexport Autostrady,
Spotka

Umowa Koncesyjna

Umowa Kredytowa

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Stalexport Autostrady S.A. w | pdtroczu
2017 roku

Stalexport Autoroute S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu

Stalexport Autostrady S.A. z siedzibg w Mystowicach

Umowa Koncesyjna z dnia 19 wrzednia 1997 roku na budowe przez
przystosowanie autostrady A4 na odcinku: Katowice (wezet Murckowska, km
340,2) — Krakéw (wezet Balice, km 401,1) do wymogoéw ptatnej autostrady oraz
eksploatacje autostrady na tym odcinku, wraz ze zmianami wprowadzonymi na
podstawie kolejnych anekséw, z ktdérej prawa i obowigzki w dniu 28 lipca 2004
roku zostaty w catosci przeniesione ze Stalexport Autostrady na SAM

Umowa zawarta w dniu 28 grudnia 2005 roku pomiedzy SAM a bankami, tj.
WESTLB BANK POLSKA S.A. Warszawa, WESTLB AG (London Branch), DEPFA
BANK PLC, Dublin, Ireland, KfW Frankfurt, Germany i BANK BPH SPOLKA
AKCYJNA, Warszawa. Przedmiotem umowy byto udzielenie kredytu w wysokosci
do 380 min PLN, na finansowanie projektu autostrady ptatnej A4 na odcinku
Katowice-Krakéow (tj. roboty budowlane Etapu Il a oraz refinansowanie Robot
Budowlanych Etapu I)

VIA4 Spoétka Akeyjna z siedzibg w Mystowicach

Walne Zgromadzenie
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1. List Prezesa Zarzgdu Stalexport Autostrady

Drodzy Akcjonariusze,
Szanowni Panstwo,

W ciggu ostatnich lat przyzwyczailismy juz
naszych akcjonariuszy do dobrych wynikéw
finansowych. Nie inaczej jest, jesli chodzi
o rezultaty | potrocza 2017 roku — przychody
w Grupie Kapitatowe] Stalexport Autostrady
S.A. wzrosty 0 9,5% w stosunku do | pdétrocza
2016 roku, tj. z poziomu 137,6 min zt do 150,5
min zt, a zysk netto o prawie 5%, tj. z 73,2 min
zt do 76,9 min zt.

Te dobre wyniki to efekt wzrostu natezenia
ruchu na autostradzie A4 Katowice-Krakow

0 7,5% — do poziomu 41.009 pojazddéw na dobe
— i tym samym wzrostu przychoddéw z tytutu
poboru optat o 9,6% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, czyli z poziomu
135,4 min zt w | pétroczu roku 2016 do 148,4 min zt w roku biezagcym, na ktéry wptyw miaty
takze zmiany stawek za przejazd samochodéw ciezarowych.

Pierwsze potrocze 2017 r. zapisato sie w historii dziatalnosci Stalexport Autostrady S.A. uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktore 13 kwietnia 2017 roku podjeto decyzje o wyptacie
dywidendy dla akcjonariuszy Spétki w kwocie ponad 44,5 min zt, czyli 0,18 zt na jedna akcje.
Dywidenda zostata wyptacona 16 maja br.

Wyptata powyzszej dywidendy byta mozliwa, poniewaz Stalexport Autostrady uzyskat dywidende
od swojej spotki zaleznej Stalexport Autoroute, a tej z kolei dywidende wyptacity: SAM
— koncesjonariusz autostrady A4 Katowice-Krakow oraz VIA4 — operator ww. autostrady.

Zgodnie z decyzja Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia SAM, spétka wyptacita Stalexport
Autoroute (swojemu jedynemu akcjonariuszowi) dywidende za rok 2016 w wysokosci 149,2 min zt
oraz dodatkowo $rodki zgromadzone w kapitale rezerwowym w wysokosci 1,3 min zt. Tym samym
SAM zrealizowata tgczny poziom dywidend na rzecz jedynego akcjonariusza, przewidzianych do
wyptaty przed okresem sptaty zobowigzan z tytutu koncesji. Zobowigzania te to refundacja na
rzecz Skarbu Panstwa kredytu zaciggnietego w Europejskim Banku Odbudowy i Rozwoju na
modernizacje i remont autostrady zrealizowany jeszcze przed jej przekazaniem do rozbudowy
i eksploatacji koncesjonariuszowi.

Kolejne dywidendy z SAM beda mogty byé wyptacone po sptacie ww. zobowigzan oraz spetnieniu
innych wymogoéw zwigzanych z umowa koncesyjng i umowami o finansowanie projektu
autostradowego.
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Dos¢ waznym wydarzeniem minionego pétrocza byto ztozenie przez Catterick Investments
Sp. z o0.0.,, w ktorej Stalexport Autostrady posiada 10% udziatdw, wniosku o dopuszczenie
do udziatu w postepowaniu o udzielenie zamdéwienia publicznego na Krajowy System Poboru Optat
wraz z czynnosciami zwigzanymi z poborem optaty elektronicznej oraz czynnosciami zwigzanymi
z poborem optaty za przejazd, ktéry zgodnie z planami strony publicznej ma zastgpié
dotychczasowy krajowy system poboru optat pod koniec roku 2018. Czekamy obecnie na dalsze
etapy ww. postepowania.

Jesli chodzi o inwestycje i prace utrzymaniowe realizowane na A4 Katowice-Krakéow to byty to
przede wszystkim: zakonczenie rozbudowy wezta Rudno, kontynuacja modernizacji systemu
odwodnienia autostrady i kontynuacja wymiany nawierzchni jezdni. Wkrétce rozpoczng sie prace
zwigzane z budowa kolejnych ekrandw akustycznych oraz instalacja pierwszych urzadzen systemu
zarzadzania ruchem.

W poprzednich sprawozdaniach Zarzadu wspominatem o naszych staraniach i przedsiewzieciach
ukierunkowanych na zwiekszenie przepustowosci placéw poboru optat. Od roku na A4 Katowice-
Krakéw funkcjonuje elektroniczny pobdér optat A4Go, dzieki ktéremu kierowcy zdecydowanie
szybciej przejezdzajg przez bramki autostradowe. Nasi uzytkownicy nabyli juz ponad 13 tys.
urzadzen poktadowych A4Go, ale mamy nadzieje, ze zainteresowanie tym rozwigzaniem w dalszym
ciggu bedzie rosto.

Nadal pracujemy na rozwigzaniami, ktére przyniostyby dalsze usprawnienie obstugi podréznych
oraz poprawe infrastruktury drogowej w Polsce.

Zachecam Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
Stalexport Autostrady oraz ze sprawozdaniem Zarzgdu z dziatalnosci Grupy w | pétroczu 2017 roku.

Bardzo dziekuje akcjonariuszom i partnerom za zainteresowanie, zaufanie oraz wspotprace.
Cztonkom Rady Nadzorczej dziekuje za wsparcie naszych dziatan w wielu obszarach. Pragne
podziekowac takze kadrze zarzadzajacej i pracownikom catej Grupy Kapitatowej za profesjonalizm,
kreatywnos¢ i zaangazowanie.

Zycze Panstwu mitej lektury.
Z powazaniem,

Prezes Zarzadu
neralny

vi—

Emil Wasacz
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2. Podstawowe informacje o Grupie Stalexport
Autostrady

W chwili obecnej dziatalnosé Spoétki i podmiotdw wchodzacych w sktad jej Grupy Kapitatowej koncentruje sie
przede wszystkim na dziatalnosci autostradowej. Obejmuje ona eksploatacje i utrzymanie odcinka autostrady
A4 Katowice-Krakow. Dziatania te realizowane s3 poprzez spotki SAM oraz VIA4 za posrednictwem
holdingowego podmiotu specjalnego przeznaczenia Stalexport Autoroute.

Ponadto, w zwigzku z faktem wspodtposiadania biurowca w centrum Katowic, Grupa Kapitatowa Stalexport
Autostrady prowadzi dziatalno$¢ zwigzang ze $wiadczeniem ustug wynajmu powierzchni biurowych i miejsc
parkingowych. Sg to dziatania realizowane przez samg Spétke, jako wspodtwiasciciela nieruchomosci, oraz
podmiot stowarzyszony Biuro Centrum Sp. z 0.0., jako zarzadce nieruchomosci.

Ponizszy schemat przedstawia strukture organizacyjng Grupy Kapitatowe] Stalexport Autostrady, w podziale na:
(i) podstawowy obszar dziatalnosci, czyli segment autostradowy oraz (ii) dziatalnos$¢ pozostata.

RYSUNEK 1
Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku

STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SEGMENT AUTOSTRADOWY POZOSTALA DZIALALNOSC

Autostrada A4
Katowice-Krakow
1 40,63%

Biuro Centrum Petrostal S.A.
Sp. z 0.0 (Katowice) w likwidacji
(Warszawa)

Stalexport
Autoroute S.ar.l.
(Luksemburg)
100%

Stalexport
Autostrada
Matopolska S.A.

VIA4 S.A.
(Mystowice)

55%

(Mystowice)

100%

Zrédto: Opracowanie wtasne Spotki

Tabela 1 zawiera podstawowe dane skonsolidowane Grupy Stalexport Autostrady oraz jednostkowe dane
dotyczace trzech najwiekszych podmiotéw wchodzacych w jej sktad, tj. Stalexport Autostrady, SAM oraz VIAA4.
Obok wynikéw osiggnietych przez te firmy w | poétroczu 2017 roku, dla porédwnania, zamieszczono réwniez
wyniki zrealizowane przez nie w analogicznym okresie roku ubiegtego, zas dla danych bilansowych
przedstawiono wielkosci na dzien 31 grudnia 2016 roku.
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TABELA 1
Podstawowe dane finansowe wybranych podmiotow z Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady [dane w tys.
PLN]

Grupa Kapitatowa Stalexport Autostrady “ VIA4

dane bilansowe
30.06.17 31.12.16 30.06.17 31.12.16 30.06.17 31.12.16 30.06.17 31.12.16
Aktywa trwate 1052 431 1059 736 77 677 1035 202 1041300 8235 8945

336 245 310721 57228 16 825 14 308
Kapitat wtasny
razem 616 237 586 828 411 071 387 585 259 819 253520 7753 11110
Zobowigzania
. 557 506 682 793 1632 1109 554 667 680 619 4094 4971
dtugoterminowe

Zobowigzania
krétko- 281 335 177 025 1219 977 277 944 13 213
terminowe

-324 651 -300 032 -27 730 8839 5573
dane wynikowe | | p6t. 2017 | | p6t. 2016 | | p6t. 2017 | | pot. 2016 | | p6t. 2017 | | p6t. 2016 | | pét. 2017 | | pot. 2016

Przychody ze
. 150 466 137 643 1831 148 406 135383 21768 20786
sprzedazy

108 550 103 085
Wynik EBITDA* 126 135 115 369 -1783 -1079 119477 107 855
100 562 99 447 7919

-133

Aktywa
obrotowe

402 647 386910

176 184 7172

Zadtuzenie
netto***

-357 540 -315 362

Wynik brutto na

. 119 378 113 960
sprzedazy

10244

8697

EBIT

Wynik na
dziatalnosci
finansowej
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Wynik netto 76 857 73243 67 954 89072 66 670 6223 6302

Marza EBIT** 73% -114% -70% 70% 38%

ROE 15% 17% 30% 26% 80%

*EBITDA = EBIT + amortyzacja + rezerwa na wymiane nawierzchni

**Marza EBIT = EBIT / przychody ze sprzedazy

***Zadtuzenie netto = zobowigzania ogdtem — rezerwa na wydatki inwestycyjne — zobowigzanie z tytutu instrumentow
pochodnych (z uwzglednieniem podatku odroczonego) — lokaty dtugoterminowe — sSrodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zrédto: Opracowanie wtasne Spotki
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2.1 Stalexport Autostrady

ul. Piaskowa 20

41-404 Mystowice

tel. +(48) 32 762 75 45
faks +(48) 32 762 75 56

Zarzad:

Emil Wasacz - Prezes Zarzadu,
Dyrektor Generalny

Mariusz Serwa - Wiceprezes
Zarzadu, Dyrektor Finansowy

KRS: 0000016854

Sad Rejonowy Katowice-Wschod w
Katowicach, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

NIP: 634-013-42-11
REGON: 271936361

Kapitat zaktadowy: 185.446.517,25
PLN (wpfacony w catosci)

www.stalexport-autostrady.pl

Stalexport Autostrady S.A. petni nadrzedng role w Grupie
Kapitatowej koncentrujgcej swojg dziatalno$¢ na modernizacji
i rozbudowie infrastruktury autostradowej. Spotka, jako pierwsza
w kraju, otrzymata koncesje na realizacje pionierskiego projektu
eksploatacji, przebudowy oraz przystosowania odcinka
autostrady A4 Katowice-Krakéw do wymogdéw ptatnej
autostrady.

W 2004 roku koncesje przeniesiono do podmiotu specjalnie
powotanego do realizacji postanowien Umowy Koncesyjnej,
tj. Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

Od potowy 2006 roku Spotka wchodzi w sktad wtoskiej grupy
kapitatowe] Atlantia. Grupa ta zarzgdza obecnie siecig ok. 5.000
km autostrad ptatnych we Wioszech, Brazylii, Chile, Indiach
i w Polsce oraz jest liderem w zakresie systeméw
elektronicznego poboru optat na autostradach. Wiecej informacji
o grupie kapitatowej Atlantia znajduje sie na stronie
internetowej www.atlantia.it

Spoétka, poza dziatalnoscig zwigzang z budowa i eksploatacjg
autostrad pfatnych, zajmuje sie takze wynajmem powierzchni
biurowych w  biurowcu w Katowicach, ktérego jest
wspotwiascicielem.

12
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2.2 Podmioty objete konsolidacjg oraz metody ich konsolidacji

Stalexport Autostrady jest spotkg dominujgca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Podmioty
objete konsolidacjg na dzien 30 czerwca 2017 roku, poza jednostkg dominujgcg, opisane zostaty w ponizszej
tabeli.

TABELA 2
Podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej na dzier 30 czerwca 2017 r. (poza Spoétka)

) Udziat Data objecia
. L. Gtowny obszar L . K Metoda
Nazwa spotki Siedziba ) L. Status spotki | w kapitale oraz kontroli / R
dziatalnosci konsolidacji

liczbie gtosow Data nabycia

Dziatalnos¢
. Jednostka
w zakresie ) 2005 r. Metoda petna
X zalezna
zarzadzania

Stalexport

Luksemburg

Autoroute
Sar.l
Stalexport
Budowa
Autostrada . i . Jednostka
Mystowice i eksploatacja ) 100%* 1998 r. Metoda petna
Matopolska zalezna
SA autostrady

. Eksploatacja Jednostka
VIA4 S.A. Mystowice ) 1998 r. Metoda petna
autostrady zalezna
Biuro Centrum . Administrowanie Jednostka Metoda praw
Katowice X L. 40,63% 1994 r. L.
Sp.zo.0. nieruchomosciami [S{VEIFAAlE| wiasnosci
Petrostal S.A. e Spétka nie prowadzi Jednostka . i
ek dziatalnosci zalezna
w likwidacji

* poprzez Stalexport Autoroute S.a r.l.
**podmiot nie objety konsolidacjq ze wzgledu na wystepujqce ograniczenia w sprawowaniu kontroli

Zrédto: Opracowanie wtasne Spotki
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Autostrady

412F, route d'Esch
L-1471 Luxembourg

Spotka zarejestrowana
pod numerem B 113660
w Registre de Commerce
et des Sociétés de
Luxembourg

Kapitat zaktadowy:
56.149.500 EURO

Struktura wtasnosciowa:

100% — Stalexport

Autostrady

Charakterystyka pozostatych spotek Grupy Kapitatowej Stalexport

2.3.1 Stalexport Autoroute S.ar.l.

Stalexport Autoroute zostata zarejestrowana w dniu 30 grudnia 2005
roku. Utworzenie tego podmiotu stanowito jeden z podstawowych
warunkéw uzyskania zamkniecia finansowego przez SAM, czyli
skutecznego zawarcia dtugoterminowej umowy kredytowej z konsorcjum
bankéw. W oparciu o wspomniang umowe kredytowa pozyskano kredyt
w  wysokosci do 380 min PLN niezbedng do sfinansowania
modernizacji nawierzchni i obiektéow mostowych autostrady A4 na
odcinku Katowice-Krakdéw.

Podmiot ten nie prowadzi zadnej dziatalnosci operacyjnej poza
posiadaniem udziatéw w spétkach SAM oraz VIA4, w celu whasciwego
wdrozenia pakietu zabezpieczen (zastaw na akcjach) do Umowy
Kredytowe;j.
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2.3.2 Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

ul. Piaskowa 20
41-404 Mystowice

tel. +(48) 32762 7555
faks +(48) 32 762 75 56

Zarzad:

Emil Wasacz — Prezes
Zarzadu

Mariusz Serwa — Wiceprezes
Zarzadu, Dyrektor Finansowy
Pawet Kocot — Cztonek
Zarzadu

KRS: 0000026895

Sad Rejonowy Katowice-
Wschéd w Katowicach,
Wydziat VIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru
Sadowego

NIP: 634-22-62-054
REGON: 273796214

Kapitat zaktadowy:
66.753.000 PLN

(wptacony w catosci)

Struktura wtasnosciowa:
100% - Stalexport Autostrady
(poprzez Stalexport
Autoroute)

www.autostrada-a4.pl

Spoétka SAM powstata na podstawie aktu notarialnego z dnia 19 grudnia
1997 roku, jako spdtka, ktdra docelowo miata petni¢ role spotki
specjalnego przeznaczenia dla projektu zarzadzania autostradg A4 na
odcinku Katowice-Krakdéw.

Statutowa dziatalno$¢ tego podmiotu obejmuje zarzadzanie projektami
autostradowymi oraz catoksztatt zadan wynikajgcych z obowigzujgcej
Umowy Koncesyjnej, obejmujgcej zarzadzanie budowg, przystosowanie
do wymogdéw autostrady ptatnej oraz eksploatacje fragmentu
autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakéow (wspomniana koncesja
pierwotnie zostata udzielona Stalexport Autostrady, a nastepnie
przeniesiona na SAM decyzjg Ministra Infrastruktury z dnia 28 lipca
2004 roku).

Na mocy Umowy Koncesyjnej SAM zostat upowazniony do pobierania
czynszow dzierzawnych oraz optat za przejazd ww. odcinkiem
autostrady. Zgodnie z zapisami tej samej Umowy Koncesyjnej w zamian
biezgcego utrzymania

zobowigzany jest do autostrady oraz

kontynuowania dalszych niezbednych zadan inwestycyjnych.

SAM finansuje swojg dziatalno$¢ z przychodéw osigganych z tytutu
poboru opfat oraz pozostatych przychodéw, w tym z otrzymywanych
czynszéw dzierzawnych.

Natomiast na realizacje zatozonego programu inwestycyjnego SAM
uzyskat finansowanie zewnetrzne do wysokosci do 380 min PLN z tytutu
Umowy Kredytowej zawartej w dniu 28 grudnia 2005 roku z Bankami
Finansujgcymi.

W pierwszym pétroczu 2017 roku spétka dokonata sptaty swoich
zobowigzan wynikajgcych z Umowy Kredytowej w wysokosci ok. 18,50
min PLN. Nominalne saldo zobowigzan wynikajgcych z ww. umowy
wyniosto na dzien 30 czerwca 2017 roku ok. 137,86 min PLN.

Wybrane dane finansowe SAM zostaty zamieszczone w tabeli
znajdujacej sie na poczatku niniejszego rozdziatu.
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2.3.3 VIA4S.A.

ul. Piaskowa 20
41-404 Mystowice

tel. +(48) 32762 73 50
faks +(48) 32 762 73 55

Zarzad:

Henri Skiba - Prezes Zarzadu
Mieczystaw Skotozynski -
Wiceprezes Zarzadu

KRS: 0000162861

Sad Rejonowy Katowice-
Wschéd w Katowicach,
Wydziat VIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru
Sadowego

NIP: 634-22-98-951
REGON: 276194390

Kapitat zaktadowy:

500.000 PLN

(wptacony w catosci)
Struktura wtasnosciowa:
55% - Stalexport Autostrady
(poprzez Stalexport

Autoroute)
45% -Egis Road Operation
S.A. (Francja)

www.via4d.pl

Spotka VIA4 (dawniej Stalexport Transroute Autostrada S.A.) powstata na
podstawie aktu notarialnego z dnia 14 maja 1998 roku. Przedmiotem
dziaftalnosci VIA4 jest dziatalno$¢ zwigzana z eksploatacjg autostrady
ptatnej A4 na odcinku Katowice-Krakow. Podmiot ten Swiadczy swoje
ustugi faktycznie na rzecz jedynego klienta, czyli SAM, jako podmiotu
zarzadzajgcego tym odcinkiem autostrady na podstawie Umowy
Koncesyjne;j.

Za wykonywane ustugi otrzymuje wynagrodzenie ryczattowe, ktdorego
wysokos¢ uzalezniona jest giéwnie od poziomu ruchu pojazdéw na
autostradzie oraz inflacji.

Do najwazniejszych zadan realizowanych przez VIA4 nalezg ustugi
biezgcej eksploatacji i utrzymania odcinka autostrady pfatnej A4
(Katowice-Krakow), w tym: eksploatacja systemu poboru opfat;
zarzadzanie ruchem na autostradzie; utrzymywanie wyposazenia
autostrady w odpowiednim stanie technicznym; petne utrzymanie
catosci pasa autostrady; utrzymanie zimowe autostrady; zarzadzanie
i doradztwo zwtaszcza w sprawach przysztych remontéw i napraw
nawierzchni oraz projektéw podniesienia standardu drogi.

Réwnie istotne znaczenie majg zadania z zakresu bezpieczerstwa i ruchu
drogowego, w ramach ktérych VIA4 zapewnia: catodobowe patrole
autostrady, ktdére przy wspotpracy z Centrum Zarzgdzania Autostrada
zapewniajg mozliwe szybkie wykrywanie zdarzen; obstugiwanie systemu
telefondw SOS wzdtuz pasa autostrady; wspdtprace z policjg i innym
stuzbami w celu utrzymania przejezdnosci autostrady w razie kolizji,
wypadkéw lub innych zdarzen.

Wybrane dane finansowe VIA4 zostaty zamieszczone w tabeli znajdujacej
sie na poczatku niniejszego rozdziatu.
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2.3.4 Biuro Centrum Sp. z o.0.

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

tel. +(48) 32 207 22 08
faks +(48) 32 207 22 00

Zarzad:

Ryszard Krzeszowiak
- Prezes Zarzadu
Andrzej Kluba

— Wiceprezes Zarzadu

KRS: 0000087037

Sad Rejonowy Katowice-
Wschéd w Katowicach,
Wydziat VIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

NIP: 634-10-03422
REGON: 272254793

Kapitat zaktadowy:
80.000 PLN
(wptacony w catosci)

Struktura wtasnosciowa:
59,37% - WEGLOKOKS S.A
40,63% - Stalexport
Autostrady

www.biurocentrum.com.pl

Spotka Biuro Centrum zostata utworzona na podstawie aktu
notarialnego z dnia 9 czerwca 1994 roku.

Podstawowg dziatalnoscig Biura Centrum jest zarzadzanie i obstuga
techniczna obiektu biurowo-konferencyjnego w Katowicach przy
ul. Mickiewicza 29, ktory jest wspotwtasnoscig Stalexport Autostrady
(40,47%) oraz Weglokoks S.A. (59,53%).

Biuro Centrum zapewnia wysokie standardy i profesjonalizm w petnym
zakresie ustug zwigzanych z zarzadzaniem nieruchomosciami i ich
obstugg techniczng. Posiada nowoczesne zaplecze organizacyjne,
techniczne oraz biurowe.

W ramach uzupetniajacej dziatalnosci Biuro Centrum Swiadczy ustugi
gastronomiczne w prowadzonej przez siebie restauracji ,Pod wiezami”
oraz obstuguje centrum konferencyjne.
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3. Informacje istotne dla oceny sytuacji finansowej,
majatkowej, wyniku finansowego Grupy
Stalexport Autostrady i ich zmian oraz informacje
istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Emitenta i jego Grupe
Kapitatowa

3.1 Omowienie wynikow finansowych

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty podstawowe wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Stalexport
Autostrady, osiggniete w | pdtroczu 2017 roku wraz z danymi poréwnawczymi za analogiczny okres roku
poprzedniego.

TABELA 3
Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady
w | pétroczu 2017 i analogicznym okresie roku ubiegtego (dane skonsolidowane)

tys. PLN | pét. 2017 | pét. 2016 Zmiana [%]

Przychody ze sprzedazy 150 466 137 643

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy 119 378 113 960

Pozostate przychody operacyjne

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 105 058 100 562

Przychody finansowe

Koszty finansowe
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Saldo dziatalnosci finansowej -10 305

113

Udziaty w wyniku jednostek stowarzyszonych

Zysk przed opodatkowaniem 90370

-17 127

Podatek dochodowy

Zysk netto 73243

Zrédto: Opracowanie wtasne Spotki

W | pétroczu 2017 roku Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy wyisze o 9% niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku, gtéwnie za sprawg wzrostu ruchu oraz zmiany stawek dla samochodéw ciezarowych
na ptatnym odcinku autostrady A4 Katowice-Krakow.

Wynik brutto na sprzedazy wzrdést o 5% w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku ubiegtym. Podstawowy
wptyw na dynamike wyniku brutto miaty wzrost przychodéw ze sprzedazy oraz kosztu wtasnego sprzedazy
(gtéwnie za sprawg zmiany kosztu utworzenia rezerwy na wymiane nawierzchni o kwote 5.399 tys. PLN).

3.1.1 Wysokosc i struktura przychodow operacyjnych

Podstawowy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady ma prowadzona przez nig
dziatalnos$¢ autostradowa, polegajaca na zarzadzaniu i eksploatacji ptatnego odcinka autostrady A4 Katowice-
Krakow, realizowana przez spétke zalezng SAM w ramach podpisanej przez nig Umowy Koncesyjnej,
obowigzujacej do 2027 roku.

Poziom ruchu pojazdéw przejezdzajgcych przez koncesyjny odcinek autostrady — zwtaszcza w segmencie
samochodoéw ciezarowych — w duzym stopniu uzalezniony jest od tempa rozwoju gospodarki mierzonego
poziomem produktu krajowego brutto (PKB).

W | potroczu 2017 roku sredni dobowy ruch na koncesyjnym odcinku autostrady A4 Katowice-Krakéow wynidst
41.009 pojazdéw i byt o 7,5% wyziszy niz ruch odnotowany w analogicznym okresie roku 2016
(38.161 pojazddéw). Przychody z poboru optat w | pdtroczu 2017 roku wyniosty 148.407 tys. PLN, co
stanowito wzrost 0 9,6% w stosunku do analogicznego okresu roku 2016 (135.383 tys. PLN).

W przypadku samochodéw osobowych sredni dobowy ruch wzrést z 31.774 pojazddéw w | pétroczu 2016 roku
do 34.194 pojazdéw w | pdtroczu 2017 roku (wzrost o 7,6%). Natomiast przychody z poboru opfat od
samochodéow osobowych w | poétroczu 2017 roku wyniosty 99.044 tys. PLN, czyli wzrosty o 6,9% w stosunku
do | poétrocza 2016 roku (92.627 tys. PLN). Rdznica pomiedzy dynamikg wzrostu przychodéw z optat
w stosunku do dynamiki wzrostu sredniodobowego ruchu pojazdéw osobowych wynika gtéwnie z faktu, ze rok
2016 byt rokiem przestepnym.

Z kolei dla samochoddw ciezarowych sredniodobowy ruch wzrést o ok. 6,7%, tj. z 6.387 pojazdéw w | pétroczu
2016 roku do 6.815 pojazdoéw w | pdtroczu 2017 roku. Natomiast przychody z poboru opfat dla samochodéw
ciezarowych w | pétroczu 2017 roku wyniosty 49.363 tys. PLN, czyli wzrosty o 15,5% w stosunku do | pétrocza
2016 roku (42.756 tys. PLN). Réznica pomiedzy dynamikg wzrostu przychoddéw z optat w stosunku do dynamiki
wzrostu sredniodobowego ruchu pojazdéw ciezarowych wynika z roku przestepnego w roku 2016, ze zmiany
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stawek optat od dnia 1 marca 2017 roku (z 16,5 PLN na 18 PLN i z 26,5 PLN na 30 PLN) oraz z réznic
w strukturze kategorii pojazdow (w zaleznosci od kategorii stosowane sg inne stawki poboru optat).

W ponizszej tabeli przedstawiono Sredni Dobowy Ruch (ADT) w | pétroczu 2017 roku w poréwnaniu

do | pdétrocza 2016 roku wraz z dynamika.

TABELA 4
Sredni dobowy ruch (ADT)

1 p6t. 2017 I pét. 2016

Osobowe

Ciezarowe

Razem

Zrédto: Opracowanie wtasne Spotki
W ponizszej tabeli przedstawiono przychody z poboru opfat w | pdtroczu roku 2017 w poréwnaniu do
| pétrocza roku 2016 wraz z dynamika.

TABELA 5
Przychody z poboru optat

[tys. PLN] | pét. 2017 | pét. 2016 Zmiana
Osobowe
Ciezarowe
Razem 148 407 135 383
Zrédto: Opracowanie wtasne Spotki
Na ponizszych rysunkach przedstawiono dynamike Sredniego Dziennego Poziomu Ruchu [ADT] i przychodéw

z poboru optat w | pdtroczu 2017 roku w poréwnaniu do | pdtrocza 2016 roku w uktadzie kwartalnym,
odrebnie dla pojazdéw osobowych i ciezarowych.
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RYSUNEK 2

. 17Q1
Dynamika Sredniego Dziennego Poziomu Ruchu

17Q2 !

[ADT] i przychodéw z poboru optat dla pojazdéw

osobowych w | pétroczu 2017 w poréwnaniu do
| p6trocza 2016 (kwartat do kwartatu roku
poprzedniego)

Zrédto: Opracowanie wtasne Spotki

17Q1 17Q2
RYSUNEK 3

Dynamika Sredniego Dziennego Poziomu Ruchu

[ADT] i przychoddéw z poboru optat dla pojazdéw
ciezarowych w | pétroczu 2017 w poréwnaniu do
| potrocza 2016 (kwartat do kwartatu roku
poprzedniego)

. ADT - Przychod

Zrédto: Opracowanie wtasne Spotki

Réznica w dynamikach wzrostu przychodéw pomiedzy kwartatami wynika gtéwnie ze zmian w stawkach opfat
wprowadzonych od dnia 1 marca 2017 roku.
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Poza poborem optat, Grupa uzyskata dodatkowe przychody ze sprzedazy zwigzane z eksploatacjg autostrady
w kwocie 434 tys. PLN, w tym 302 tys. PLN z tytutu odszkodowan za zniszczong przez uzytkownikow
infrastrukture.

Poza dziatalnoscia autostradowa, przychody ze sprzedazy Grupy Stalexport Autostrady w kwocie
1.626 tys. PLN dotyczyty wynajmu powierzchni w budynku biurowym znajdujgcym sie w Katowicach przy ulicy
Mickiewicza 29 oraz s$wiadczenia ustug informatycznych. Przychody te byty nizsze o 5% w pordéwnaniu
do | pdtrocza 2016 roku (1.706 tys. PLN).

W | podtroczu 2017 roku pozostate przychody wyniosty 1.782 tys. PLN, z czego najwiekszg pozycje stanowity
czynsze dzierzawne z tytutu uzytkowania nieruchomosci w pasie autostrady A4 Katowice-Krakéw w kwocie
1.503 tys. PLN.

3.1.2 Wysokosc i struktura kosztow operacyjnych

W | pdtroczu 2017 roku koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy Stalexport Autostrady wyniosty
47.190 tys. PLN i byty 0 21,5% wyzsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego (38.828 tys. PLN).

W | pétroczu 2017 roku na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadaty sie:

] koszt wtasny sprzedazy w wysokosci 31.088 tys. PLN, ktéry w pordéwnaniu do analogicznego
okresu rok wczesniej wzrdst o 31,3% (tj. o 7.405 tys. PLN). Decydujgcy wptyw na taka sytuacje miata
zmiana kosztu utworzenia rezerwy na wymiane nawierzchni w kwocie 5.399 tys. PLN, na ktdrag
ztozyta sie negatywna rdzinica pomiedzy efektami zmian szacunkow rezerwy w poréownywanych
okresach pétrocznych (8.020 tys. PLN) oraz nizszy biezacy koszt utworzenia tej rezerwy odnotowany
w | poétroczu 2017 r. (spadek 0 2.621 tys. PLN);

] koszty ogdlnego zarzadu w wysokosci 15.886 tys. PLN, ktérych wartosé wzrosta o 807 tys. PLN (5,4%)
w porownaniu do analogicznego okresu rok wczesniej;

] pozostate koszty operacyjne w wysokosci 216 tys. PLN.

3.1.3 Dziatalnosc finansowa

W | poétroczu 2017 roku Grupa osiggneta ujemne saldo na dziatalnosci finansowej w wysokosci 9.442 tys. PLN,
tj. uzyskane przychody finansowe (6.218 tys. PLN) byty nizsze od poniesionych kosztéw finansowych
(15.660 tys. PLN).

Na wysokos$¢ przychodéw finansowych najwiekszy wptyw miaty odsetki z rachunkéw bankowych i lokat
w kwocie 6.162 tys. PLN.

Natomiast na koszty finansowe decydujgcy wptyw miato dyskonto zobowigzan i rezerw w tgcznej kwocie
9.728 tys. PLN, z czego: 5.749 tys. PLN dotyczyto zobowigzania wobec Skarbu Panstwa z tytutu ptatnosci
koncesyjnej; 3.265 tys. PLN dotyczyto rezerw na roboty inwestycyjne Etapu Il na autostradzie A4; a 714 tys. PLN
dotyczyto rezerwy na wymiane nawierzchni. Warto w tym miejscu wspomnieé, iz zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zaréwno
dtug podporzagdkowany wobec Skarbu Panstwa z tytutu pfatnosci koncesyjnej, jak i rezerwy tworzone
na wymiane nawierzchni sg wykazywane przez Grupe Kapitatowg w sprawozdaniach finansowych
w wartosciach biezacych. Wielkos¢ ta przedstawia wiec nominalng warto$¢ danego zobowigzania lub
oczekiwanego wydatku zdyskontowang na dzien przygotowywania sprawozdan finansowych przy
wykorzystaniu rynkowej stopy procentowe;.

Z innych kosztow finansowych znaczgce pozycje stanowity odsetki i prowizje od kredytu (3.856 tys. PLN) oraz
strata z tytutu zawartych przez SAM transakcji na zabezpieczenie zmian stopy procentowej (2.064 tys. PLN).
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Warto réwniez podkresli¢, iz odnotowane w | pdétroczu 2017 roku ujemne saldo na dziatalnosci finansowej
(9.442 tys. PLN) byto mniejsze niz w | pétroczu 2016 roku (10.305 tys. PLN). Zawazyt na tym gtéwnie spadek
kosztow finansowych w wyniku sukcesywnej sptaty zobowigzan kredytowych.

3.2 Sytuacja majatkowa i finansowa

W ponizszej tabeli zaprezentowano syntetyczne sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej wedtug
stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku. Dla poréwnania przedstawiono réwniez wartos¢ poszczegdlnych pozycji
i ich strukture na koniec roku 2016.

TABELA 6
Syntetyczne sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Stalexport Autostrady (dane skonsolidowane) — stan na
dzien 30 czerwca 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku

dane w tys. PLN
30.06.2017 31.12.2016 2017/2016 30.06.2017 31.12.2016

1059 736

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe 386 910

Kapitat wtasny 586 828

Zobowigzania dtugoterminowe 682 793

Zobowigzania krétkoterminowe 281 335 177 025
Suma bilansowa 1455 078 1446 646

Zrédto: Opracowanie wtasne Spotki
3.2.1 Aktywa

Najwiekszg pozycje aktywow trwatych stanowity wartosci niematerialne, ktérych wartos¢ na koniec | pétrocza
2017 roku wynosita 469.215 tys. PLN i praktycznie w catosci obejmowata koncesyjne wartosci niematerialne.
W pordwnaniu do korica 2016 roku ich wartos¢ spadta o 15.614 tys. PLN. Spadek ten to gtdwnie efekt spadku
koncesyjnych wartosci niematerialnych o kwote 19.847 tys. PLN w wyniku amortyzacji oraz wzrostu wartosci
koncesyjnych o 4.619 tys. PLN zwigzanego z aktualizacjg wyceny planowanych robdt budowlanych na odcinku
autostrady A4 Katowice-Krakow.

Wartosc inwestycji dtugoterminowych wzrosta na koniec | pdtrocza 2017 roku do kwoty 451.038 tys. PLN
z 447.422 tys. PLN na koniec 2016 roku. Stanowito to gtéwnie efekt wzrostu $rodkéw pienieznych
zgromadzonych przez SAM na rachunkach depozytowych/rezerwowych tworzonych zgodnie z zapisami Umowy
Koncesyjnej w celu realizacji $cisle w niej okreslonych zadan (obejmuja one przede wszystkim finansowanie
realizowanego programu inwestycji).
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Inny istotny element aktywéw trwatych stanowity aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérych
wartos¢ na koniec | pétrocza 2017 roku zmalata do kwoty 86.378 tys. PLN. Pozycja ta obejmowata aktywa
z tytutu podatku odroczonego dotyczace m.in. rzeczowych srodkédw trwatych oraz utworzonych rezerw,
skompensowane o rezerwe na podatek odroczony, dotyczaca gtéwnie koncesyjnych wartosci niematerialnych.

W strukturze aktywéw obrotowych najwiekszg pozycje stanowity srodki pieniezne (384.120 tys. PLN), ktérych
wartos¢ na koniec | pdétrocza 2017 roku wzrosta 0 17.161 tys. PLN w poréwnaniu do stanu na koniec 2016 roku.
Innym znaczgcym aktywem obrotowym byty naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (14.999 tys. PLN),
ktére spadty o 1.317 tys. PLN. Wartos¢ inwestycji krotkoterminowych w kwocie 1.478 tys. PLN nieznacznie
spadta w poréwnaniu do konca roku 2016.

3.2.2 Zobowigzania i rezerwy

Na dzien 30 czerwca 2017 roku zobowigzania i rezerwy ogdtem Grupy wynosity 838.841 tys. PLN, z czego 66%
stanowity pozycje dtugoterminowe. Gtéwne tytuty zobowigzan i rezerw obejmowaty:

] 354.418 tys. PLN rezerwy na wydatki inwestycyjne w ramach Il etapu inwestycji prowadzonych na
zarzgdzanym odcinku autostrady A4;

] 212.449 tys. PLN zobowigzania wobec Skarbu Panstwa z tytutu koncesji, wykazywanego w bilansie
Grupy w wartosci biezgcej (zdyskontowanej), w pozycjach pozostate zobowigzania dtugoterminowe
(79.908 tys. PLN) oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (132.541 tys. PLN);

= 135.717 tys. PLN kredytu bankowego (po uwzglednieniu naliczonych odsetek i przedptaconych
kosztéw finansowania) przeznaczonego na finansowanie inwestycji prowadzonych na zarzagdzanym
odcinku autostrady A4;

Ll 71.156 tys. PLN rezerwy utworzonej na planowang wymiane nawierzchni autostradowej;

. 27.573 tys. PLN zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate, z wylaczeniem
krotkoterminowej czesci zobowigzania wobec Skarbu Panstwa z tytutu koncesji;

. 8.842 tys. PLN przedptaty z tytutu dzierzawy Miejsc Obstugi Podréinych oraz gruntéw pod
Swiattowody — (dotyczy odcinka autostrady A4 Katowice-Krakow);

. 8.263 tys. PLN zobowigzania z tytutu zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych;

] 4996 tys. PLN — wartos¢ sprzedanych a nie wykorzystanych abonamentéw oraz przejazdéw
autostradg A4 Katowice-Krakdw w ramach kart zblizeniowych KartA4 i urzadzen poktadowych A4Go;

] 4.306 tys. PLN — zobowigzania z tytuty Swiadczen pracowniczych.

3.2.3 Zadtuzenie netto

Wytaczajac ze zobowigzan rezerwy na roboty budowlane etapu Il oraz zobowigzanie z tytutu zabezpieczajgcych
instrumentdw pochodnych (z uwzglednieniem podatku odroczonego), zadtuzenie netto Grupy obnizyto sie
z minus 315.362 tys. PLN na koniec 2016 roku do kwoty minus 357.540 tys. PLN na koniec | pétrocza 2017 roku.
Podstawowy wptyw na zadtuzenie netto grupy ma z jednej strony kredyt bankowy udzielony przez Banki
Finansujgce na realizacje projektu autostrady ptatnej A4 na odcinku Katowice-Krakow oraz ptatnos¢ koncesyjna
(zobowigzanie wobec Krajowego Funduszu Drogowego), a z drugiej srodki pieniezne na dtugo-
i krétkoterminowych lokatach.

Ponizej zaprezentowano szczegétowy sposdb kalkulacji tego wskaznika oraz jego wartosé na koniec | pétrocza
2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku.
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RYSUNEK 4
Poziom zadtuzenia netto Grupy (dane skonsolidowane) — stan na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz
31 grudnia 2016 roku

50 000 - w tys. PLN 30.06.17 31.12.16
-42 178

Kredyt na projekt A4 +135717 +153 362

® Ptatnos¢ koncesyjna +212449  +206 700

Rezerwy na wymiane +71 156 +80 105

-50 000 nawierzchni autostrady

Zobowigzania z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostate = =2 20

-100 000

Przychody przysztych okreséw +13 838 +13 117
7150000 Pozostate zobowigzania

dtugoterminowe +5 670 +4 364

-200 000 Zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych +4306 3467
Pozostate zobowigzania
250000 i bl 41388  +1700
Zobowigzania z tytutu podatku 5 451 -
-300 000 + +
-315 362 dochodowego

Dtugoterminowe lokaty

bankowe -450 968 -447 353

350000 | REEVASTIVEN 31 15 5016

Srodki pieniezne i ich
30.06.2017 ckertwalchty 384120  -366 959

-400 000 -

. Zadtuzenie netto Zadtuzenie netto -357540  -315362

Zrédto: Opracowanie wtasne Spotki

3.2.4 Naktady inwestycyjne

Wartos¢ naktadow inwestycyjnych poniesionych przez Grupe Stalexport Autostrady w | pdtroczu 2017 roku
wyniosta 17.280 tys. PLN i obejmowata przede wszystkim prace budowlane realizowane na zarzgdzanym
odcinku autostrady A4 Katowice-Krakow. Wydatki te zwigzane byty z prowadzonymi kontraktami na
przebudowe weztéw Mystowice oraz Rudno, odwodnieniem S$lgskiego odcinka autostrady oraz wymiane
urzadzen poboru optat. Pozostate naktady inwestycyjne Grupy dotyczg gtéwnie zakupu sprzetu niezbednego do
biezgcego utrzymania autostrady, a takze odtworzenia wyposazenia biurowego i Srodkéw transportu. Podana
wyzej wartos$¢ naktadow inwestycyjnych zawiera réwniez koszty Niezaleznego Inzyniera oraz projektowania.
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Wszystkie opisane powyzej dziatania zostaty uwzglednione w planach naktadéw inwestycyjnych Grupy na rok
2017. Warto wtym miejscu podkreslic, iz finansowanie zadan inwestycyjnych wynikajgcych z Umowy
Koncesyjnej zawartej przez SAM jest zabezpieczone srodkami wiasnymi pochodzgcymi z eksploatacji autostrady
A4 (optaty za przejazd) i dodatkowo Umowg Kredytowa zawartg w grudniu 2005 roku z Bankami Finansujgcymi.
Wspomniana umowa zabezpieczata finansowanie zewnetrzne do wysokosci 380.000 tys. PLN. Na koniec
| pétrocza 2017 roku nominalna wartos¢ zwigzanych z tym kredytow bankowych wyniosta 137.863 tys. PLN
(natomiast po uwzglednieniu naliczonych odsetek i przedptaconych kosztéw finansowania warto$¢ kredytu to
135.717 tys. PLN). Wartos¢ zobowigzan Grupy z tego tytutu bedzie ulega¢ zmniejszeniu w kolejnych okresach
wraz z harmonogramem spfaty do roku 2020.
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4. Pozostate informacje o Grupie Stalexport
Autostrady

4.1 Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, w tym znanych Spétce umowach zawartych pomiedzy
akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia Sprawozdania nie zostaty zawarte inne umowy znaczace
dla dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

4.2 Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub
kapitatowych Grupy Kapitatowej z innymi podmiotami

W dniu 13 lutego 2017 roku Stalexport Autostrady nabyta 10 udziatéw w CATTERICK INVESTMENTS
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000636804 (dalej: CATTERICK INVESTMENTS), o wartosci nominalnej
50 PLN (stownie: piecédziesigt polskich ztotych) kazdy udziat, stanowigcych tacznie 10% kapitatu zaktadowego
CATTERICK INVESTMENTS, wraz z wszelkimi prawami wynikajacymi z ww. udziatéw. Sprzedajgcym ww. udziaty
byta VISTRA SHELF COMPANIES Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie. tgczna cena
nabycia 10 udziatéw CATTERICK INVESTMENTS wyniosta 1.285,75 PLN.

CATTERICK INVESTMENTS Sp. z o.0. ztozyta 20 lutego 2017 roku w Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych
i Autostrad wniosek o dopuszczenie do udziatu w postepowaniu o udzielenie zamodwienia publicznego
nr DPR.DPR-2.2413.6.2016.DZR.34 na KRAJOWY SYSTEM POBORU OPLAT WRAZ Z CZYNNOSCIAMI ZWIAZANYMI
Z POBOREM OPEATY ELEKTRONICZNEJ ORAZ Z CZYNNOSCIAMI ZWIAZANYMI Z POBOREM OPLATY ZA
PRZEJAZD, ogtoszonym 14 grudnia 2016 roku przez Generalng Dyrekcje Drég Krajowych i Autostrad,
prowadzonym w trybie dialogu konkurencyjnego.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nie wystgpity inne tego typu

zmiany.

4.3 Informacje o transakcjach zawartych przez Spétke lub jednostke od
niej zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe

Wszystkie transakcje zawierane przez Spdtke lub jednostki od niej zalezne z podmiotami powigzanymi
przeprowadzane byty na zasadach rynkowych. Zarzad Spétki pragnie jednak zwrdéci¢ uwage na pieé istotnych
umow zawartych przez jednostki od niej zalezne z podmiotami powigzanymi.

= Pierwszg tego typu umowg jest Umowa Utrzymania i Eksploatacji, ktora pierwotnie zostata zawarta
w roku 1998 pomiedzy Stalexport Autostrady a VIA4. Aktualna umowa zostata podpisana pomiedzy
SAM i VIA4 w dniu 22 marca 2006 roku.

Umowa Utrzymania i Eksploatacji zostata zawarta na okres obowigzywania Umowy Koncesyjnej
(do roku 2027), a jej przedmiot stanowig Scisle okreslone prace zwigzane z koncesyjnym projektem
A4, w tym m.in. ustugi poboru optat oraz biezgcego utrzymania i eksploatacji autostrady (w tym
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zimowego utrzymania). Ustalony umownie poziom wynagrodzenia operatora na czas trwania umowy
separuje w dtugim okresie ryzyko wptywu czestych zmian cen rynkowych na koszty utrzymania
i eksploatacji oraz zapewnia ciggtos¢ trwania ustug i eksploatacji w trakcie wieloletniego okresu
realizacji projektu inwestycyjnego. Wartos¢ transakcji pomiedzy SAM a VIA4, wynikajgca z wyzej
wymienionej Umowy, wyniosta w | pétroczu 2017 roku 21.259 tys. PLN.

Ze wzgledu na specyfike i zakres opisanej powyzej umowy, a takze bardzo ograniczony rynek na tego
typu ustugi, istnieje trudnosé w odniesieniu zapisow zawartych w Umowie Utrzymania i Eksploatacji
do warunkéw mozliwych do uzyskania na tak zwanym wolnym rynku. W opinii Zarzadu Spotki
wspomniana umowa zostata jednak zawarta na warunkach rynkowych, a zamieszczone w niej zapisy
nie odbiegajg od mozliwych do uzyskania w przypadku jej podpisania z podmiotem spoza Grupy
Kapitatowej.

Drugg umowa jest kontrakt pomiedzy SAM a firmg Autostrade-Tech S.p.A. (podmiot ten nalezy do
grupy kapitatowej Atlantia, ktéra posiada 100% akcji Autostrade-Tech S.p.A.) na Wymiane Urzadzen
Poboru Optat (WUPO).

Wykonawce dla tego kontraktu wybrano w oparciu o ustalone procedury prowadzenia przetargu.
W dniu 31 maja 2012 roku SAM wystosowat do wybranych firm zaproszenia do ztozenia ofert.
W wyznaczonym terminie (tj. do 10 lipca 2012 roku) wptynety oferty dwdch firm: (i) Autostrade-Tech
S.p.A. oraz (ii) Egis Project S.A. W wyniku prac komisji przetargowej z udziatem Niezaleznego
Inzyniera, najwyzej oceniono oferte spoétki Autostrade Tech S.p.A., z ktérg zawarto umowe w dniu
14 wrzesnia 2012 roku, po uprzednim uzyskaniu zgody Bankow Finansujacych. Kontrakt przewiduje
wymiane urzadzen poboru optfat na PPO Balice i PPO Brzeczkowice oraz wyposazenie w urzadzenia
poboru optat czterech nowych paséw ruchu na kazdym PPO, dobudowanych w ramach odrebnych
kontraktédw. Kontrakt realizowany jest w formule ,,zaprojektuj — wybuduj”.

Realizacje kontraktu podzielono na odcinki. Odcinek | zostat ukonczony jeszcze w 2016 roku
natomiast w pierwszym potroczu 2017 roku zakonczono prace zwigzane z Odcinkiem II.
Przewidywana wartos¢ kontraktu na koniec pierwszego potrocza 2017 roku, ustalona czesciowo w
oparciu o ceny tymczasowe, wynosi 36.057 tys. PLN. Wartos$¢ robdt netto rozliczonych z tytutu tego
kontraktu wynosi facznie 34.337 tys. PLN (tj. 95,23 % obecnej wartosci kontraktu), z czego 10.843 tys.
PLN w | pétroczu 2017 roku.

W opinii Zarzadu Spoétki wspomniana umowa zostata zawarta na warunkach rynkowych,
a zamieszczone w niej warunki nie odbiegajg od mozliwych do uzyskania w przypadku jej podpisania
z podmiotem spoza Grupy Kapitatowej.

Trzecia umowa jest kontrakt pomiedzy SAM a konsorcjum Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska
Sp. z 0.0. (podmioty te nalezg do grupy kapitatowej Atlantia, ktéra posiada 99,6% akcji Pavimental
S.p.A., tj. jedynego udziatowca spotki Pavimental Polska Sp. z 0.0.) na rozbudowe wezta Mystowice
oraz budowe Wezta Rudno.

W dniu 4 marca 2015 roku ukazato sie ogtoszenie o przetargu i od 9 marca 2015 roku wydawane byty
materiaty przetargowe. Termin sktadania ofert wyznaczono na 20 kwietnia 2015 roku.
W wyznaczonym terminie wptynefa tylko jedna oferta, ktérg ztozyto konsorcjum firm w sktadzie
Pavimental S.p.A. oraz Pavimetal Polska Sp. z 0.0. Konsorcjum firm zaoferowato wykonanie petnego
zakresu Robdt za cene 22.046 tys. PLN netto. W wyniku przeprowadzonego postepowania
przetargowego wykonawcg robdt zostato konsorcjum firm Pavimental i w dniu 15 czerwca 2015 roku
zostata zawarta umowa o wykonawstwo robét budowlanych.

Prace rozpoczety sie 1 lipca 2015 roku a spodziewany okres realizacji kontraktu od tej daty to
300 dni dla wezta Mystowice oraz 600 dni dla wezta Rudno. W 2015 roku zakoriczono mobilizacje,
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a podstawowe prace budowlane rozpoczety sie w roku 2016. Do korica 2016 roku ukoriczono prace
zwigzane z przebudowa wezta Mystowice, uzyskano pozwolenie na uzytkowanie i oddano ww. wezet
do ruchu. W pierwszej potowie 2017 roku zakoriczono prace, uzyskano pozwolenie na uzytkowanie
oraz oddano do ruchu wezet Rudno. Obecna wartos¢ kontraktu z uwzglednieniem polecen
zmian 1, 2, 3 oraz 4 wynosi 22.391 tys. PLN. t3czna warto$¢ robot netto zafakturowanych
przez konsorcjum z tytutu tego kontraktu wynosi 21.333 tys. PLN (tj. 95,27% wartosci kontraktu),
z czego 1.100 tys. PLN w | pétroczu 2017 roku.

Majac na uwadze zastosowang procedure wyboru podmiotu do realizacji tego kontraktu, w opinii
Zarzadu Spotki jego warunki nalezy uznaé za rynkowe.

Czwartg umowa jest kontrakt pomiedzy SAM a konsorcjum Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska
Sp. z 0.0. (podmioty te nalezg do grupy kapitatowej Atlantia, ktéra posiada 99,6% akcji Pavimental
S.p.A., tj. jedynego udziatowca spotki Pavimental Polska Sp. z 0.0.) na wymiane nawierzchni
na odcinkach autostrady o tacznej dtugosci 59,88 km w latach 2016-2017.

Wytonienie wykonawcy tego kontraktu przebieglo w oparciu o procedure przetargows.
W wyznaczonym terminie wplynety oferty trzech podmiotéw: (i) konsorcjum Pavimental S.p.A.
i Pavimental Polska Sp. z 0.0. (ii) DROGOMEX Sp. z 0.0. oraz (iii) EUROVIA Polska S.A. W wyniku prac
komisji przetargowej z udziatem Niezaleznego Inzyniera, najwyzej oceniono oferte konsorcjum
Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska Sp. z 0.0. Kontrakt zostat zawarty na kwote 40.227 tys. PLN
w dniu 5 lutego 2016 roku, a czas na wykonanie prac przewidzianych kontraktem wynosit 620 dni od
daty jego rozpoczecia, tj. 19 lutego 2016 roku. Po okresie mobilizacji rozpoczeto w dniu 4 maja
2016 wykonywanie robdét podstawowych. W dniu 5 maja 2016 roku wydano polecenie zmiany
nr 1 wytgczajgce roboty nawierzchniowe i towarzyszace na obiekcie mostowym M48 a w dniu
15 czerwca 2016 roku wystawione zostato polecenie zmiany nr 2, obejmujgce zakresem roboty
polegajgce na uzupetnieniu tablic informujgcych o utrudnieniach na czas robot o panele zawierajgce
dodatkowe informacje. W dniu 15 listopada 2016 roku wydano polecenie zmiany nr 3 a w drugim
kwartale 2017 roku polecenie zmiany nr 4. W wyniku wszystkich polecern zmian tgczna wartosé
kontraktu zmniejszyta sie do kwoty 40.114 tys. PLN. taczna warto$¢ robdt netto zafakturowanych
przez konsorcjum z tytutu tego kontraktu wynosi tacznie 23.321 tys. PLN (tj. 58,14 % obecnej
wartosci kontraktu) z czego 7.060 tys. PLN w | potowie 2017 roku.

Majgc na uwadze zastosowang procedure wyboru podmiotu do realizacji tego kontraktu, w opinii
Zarzadu Spotki jego warunki nalezy uznaé za rynkowe.

Piata umowg jest kontrakt pomiedzy SAM a konsorcjum Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska
Sp. z o.0. (podmioty te nalezg do grupy kapitatowej Atlantia, ktora posiada 99,6% akcji Pavimental
S.p.A,, tj. jedynego udziatowca spétki Pavimental Polska Sp. z 0.0.) na przebudowe odwodnienia
autostrady A4 na odcinku wojewddztwa slgskiego — czes¢ Il.

Wytonienie wykonawcy tego kontraktu przebiegto w oparciu o procedure przetargowsy, ktorej
warunki zostaty uzgodnione z GDDKIiA (zgodnie z postanowieniami Umowy Koncesyjnej,
Koncesjonariusz dokonuje wyboru kazdego wykonawcy w drodze przetargu, a GDDKIiA przystuguje
prawo weryfikacji kryteriéw i warunkdéw przetargowych przed ogtoszeniem kazdego z przetargow)
oraz Bankami Finansujacymi. Po ogtoszeniu przetargu wydano materiaty przetargowe potencjalnym
oferentom. W wyznaczonym terminie wptyneta tylko jedna oferta, ktdrg ztozyto konsorcjum
Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska Sp. z 0.0. Komisja przetargowa po otwarciu oferty i jej
weryfikacji stwierdzita, ze jest ona wazna i kompletna. Kontrakt obejmujacy przebudowe
odwodnienia dla 8 zlewni w wojewddztwie $lgskim zostat zawarty na kwote 23.420 tys. PLN w dniu
1 kwietnia 2016 roku, a czas na wykonanie prac przewidzianych kontraktem wynosit do 580 dni
od daty jego rozpoczecia, tj. 4 maja 2016 roku. Po zakoniczeniu okresu mobilizacji w trzecim
kwartale 2016 roku rozpoczeto prace budowlane. W drugim kwartale 2017 roku wystawione
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polecenia zmiany nr 1 (dodatkowa zlewnia nr 4s) oraz nr 2 zwiekszajgce wartos¢ kontraktu do kwoty
28.079 tys. PLN. tgczna wartos¢ robdt netto zafakturowanych przez konsorcjum wynosi 11.299 tys.
PLN (tj. 40,24 % obecnej wartosci kontraktu) z czego 3.851 tys. PLN w | potowie 2017 roku.

Majac na uwadze zastosowang procedure wyboru podmiotu do realizacji tego kontraktu, w opinii
Zarzadu Spotki jego warunki nalezy uznaé za rynkowe.

4.4 Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym
poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen
i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym

W okresie sprawozdawczym nie udzielono poreczen i gwarancji.

4.5 Informacja o emisji papierow wartosciowych wraz z opisem
wykorzystania przez Spotke wptywow z emisji

W okresie sprawozdawczym Spétka nie prowadzita emisji papieréw wartosciowych.

4.6 Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej Grupy Stalexport
Autostrady

(i) Struktura organizacyjna Stalexport Autostrady

W pierwszej potowie 2017 roku struktura organizacyjna Spotki nie ulegta zmianie. Schemat organizacyjny
Spotki na dzien 30 czerwca 2017 roku przedstawia ponizszy rysunek.

RYSUNEK 5
Struktura organizacyjna Stalexport Autostrady
* S.A. na dzien 30 czerwca 2017 roku

Prezes Zarzadu

Dyrektor Generalny Zrédto: Opracowanie wtasne Spotki
Struktura Grupy Kapitatowej wraz z opisem
Administrrator Rzecznik ds. wchodzacych w jej sktad podmiotéw zostata
Bezpleczens.tAvva tadu_ przedstawiona w pkt. 2 Sprawozdania.
Informacji Korporacyjnego
; Biuro
Wiceprezes Zarzadu :
: Zarzadzania
Dyrektor Finansowy -
Korporacyjengo
3 '
Biuro Biuro
Zarzadzania Ksiegowosci
Finansami Gtéwny Ksiegowy
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(ii) Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku zatrudnienie w Stalexport Autostrady wynosito 26 osoéb
(7% etatu), tym samym nieznacznie wzrosto w stosunku do 31 grudnia 2016 roku, kiedy wynosito 24 osoby
(6% etatu) oraz w stosunku do 30 czerwca 2016 roku kiedy wynosito 23 osoby (6% etatu).

Natomiast w Grupie Kapitatowej na 30 czerwca 2017 roku zatrudnionych byto 318 pracownikéw, w tym 5 oséb
to osoby zarzadzajace (cztonkowie zarzadow), a 19 oséb to kadra menedzerska sredniego szczebla (dyrektorzy,
kierownicy).

Dla poréwnania liczba zatrudnionych w Grupie Stalexport Autostrady (w osobach) wedtug stanu na 31 grudnia
2016 roku wynosita 315 pracownikdw, a wedtug stanu na 30 czerwca 2016 roku - 298 oséb. Natomiast
liczebnos$¢ osdb zarzadzajacych i kadry menedzerskiej sSredniego szczebla pozostaje niezmienna w poréwnaniu
do 31 grudnia 2016 roku. Z kolei w poréwnaniu do 30 czerwca 2016 roku liczba oséb zarzgdzajgcych pozostaje
bez zmian, a zwiekszeniu o 1 osobe (z 18 do 19) ulegta liczebnos¢ kadry menedzerskiej Sredniego szczebla.

Wozrost zatrudnienia w Grupie Kapitatowej w odniesieniu do 30 czerwca 2016 roku oraz do 31 grudnia 2016
roku, wynoszacy odpowiednio 5,7% oraz 6,7%, spowodowany byt w gtéwnej mierze zwiekszonym
zatrudnieniem inkasentdw w spdtce operatorskiej VIA4 ze wzgledu na wzrost ruchu pojazdéw i rosnacy zakres
prac w dziale utrzymania, technicznym i optat (dodatkowe patrole autostrady oraz dodatkowa brygada
utrzymaniowa), jak réwniez dodatkowym zatrudnieniem w spétkach SAM i Stalexport Autostrady (Dziat
Techniczny, Finansowy i Administracji/Zarzadzania Korporacyjnego).

(iii) Zmiany w skfadzie oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych Spétke i Grupe Kapitatowa w ciggu okresu
sprawozdawczego

Stalexport Autostrady
o) Zarzad

Zgodnie z §10 Statutu Spotki, Zarzad sktada sie z 1 do 3 osdéb. Prezesa Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza,
a pozostatych cztonkdw Zarzagdu Rada Nadzorcza powotuje na wniosek Prezesa Zarzgdu. Wspdlna kadencja
cztonkdw Zarzadu trwa trzy kolejne lata, a ich mandaty wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym (i do dnia sporzadzenia Sprawozdania) sktad Zarzadu Spotki nie ulegt zmianie
i przedstawiat sie nastepujaco:

= Emil Wasacz — Prezes Zarzadu,
. Mariusz Serwa — Wiceprezes Zarzadu.

Ve

Emil Wasacz — Prezes Zarzadu Mariusz Serwa — Wiceprezes Zarzadu
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o Rada Nadzorcza

Zgodnie z §14 Statutu Spodtki, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 9 cztonkéw wybieranych na okres wspdlnej
kadencji wynoszacej trzy lata. Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje cztonkéw Rady Nadzorczej ustalajac
wczesniej ich liczbe na dang kadencje.

W dniu 14 kwietnia 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Stalexport Autostrady S.A. postanowito, ze Rada
Nadzorcza Stalexport Autostrady IX kadencji (2016-2018) liczy¢ bedzie siedmiu cztonkéw oraz powotato Rade
Nadzorczg na kolejng kadencje w nastepujacym sktadzie:

Nicolé Caffo,
Aleksander Galos,
Roberto Mengucci,
Marco Pace,
Stefano Rossi,
Massimo Sonego,
Tadeusz Wtudyka.

No s wne

W dniu 20 maja 2016 roku zgodnie z § 14 ust. 4 oraz § 15 ust.1 Statutu Spotki Cztonkowie Rady Nadzorczej
wybrali:

. Pana Roberto Mengucci na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
= Pana Aleksandra Galosa na Zastepce Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
= Pana Stefano Rossi na Sekretarza Rady Nadzorcze;j.

W tym samym dniu, dziatajgc na podstawie §25 ust.2 Regulaminu Rady Nadzorczej Stalexport Autostrady oraz
zgodnie z Dobrymi Praktykami Spétek Notowanych na GPW, Rada powotata ze swojego sktadu Komitet audytu
i Komitet ds. wynagrodzen w nastepujgcym sktadzie:

Komitet ds. wynagrodzen:

= Roberto Mengucci — Przewodniczacy,
= Aleksander Galos,
= Tadeusz Wtudyka.

Komitet audytu:

= Aleksander Galos — Przewodniczacy,
" Marco Pace,
= Tadeusz Wtudyka.

Do dnia sporzadzenia Sprawozdania ww. komitety Rady Nadzorczej funkcjonowaty w niezmienionym sktadach.

Pan Aleksander Galos oraz Pan Tadeusz Wiudyka spetniajg kryteria niezaleznosci od Stalexport Autostrady
i podmiotéw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze Spétka w rozumieniu Zatgcznika nr Il do Zalecenia
Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 roku, dotyczgcego roli dyrektoréw niewykonawczych
lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej), z uwzglednieniem
Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., obowigzujacych
od 1 stycznia 2016 roku.

Pan Aleksander Galos oraz Pan Tadeusz Wiudyka spetniajg réwniez kryteria niezaleznosci cztonkéw Komitetu

audytu okreslone przez ustawe z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
o nadzorze publicznym.
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SAM

W okresie sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia Sprawozdania nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu
i Rady Nadzorczej SAM.

VIA 4

W okresie sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia Sprawozdania nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu
i Rady Nadzorczej VIA4.

BIURO CENTRUM

W okresie sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia Sprawozdania nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu
i Rady Nadzorczej Biuro Centrum.

4.7 Akcje Spotki bedace w posiadaniu osob zarzadzajgcych i nadzorujacych
Stalexport Autostrady

Liczbe i wartos¢ nominalng akcji Stalexport Autostrady bedacych w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych
i nadzorujacych Spoétke, przedstawiono w oparciu o ztozone oswiadczenia. Sytuacje na dzier 30 czerwca 2017
roku oraz na dzien przekazania Sprawozdania obrazuje ponizsza tabela.

TABELA 7
Liczba i warto$¢ nominalna akcji Stalexport Autostrady w posiadaniu osob zarzgdzajgcych i nadzorujgcych
Spétke (stan na 30 czerwca 2017 oraz na dzien przekazania Sprawozdania)

. X . Liczba akcji L. X
Imig i Nazwisko Nazwa podmiotu [sztuk] Wartos¢ nominalna
sztu

1 m Stalexport Autostrady 59 000 44 250 PLN

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie oéwiadczen ztozonych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spétke

4.8 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczny posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gtosow z nich wynikajagcych i ich procentowego udziatu
w ogolnej licznie gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki

Ponizsza tabela zawiera wykaz akcjonariuszy, ktdrzy — zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki — posiadajg co najmniej
5% w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Stalexport Autostrady.
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TABELA 8
Wykaz akcjonariuszy Stalexport Autostrady posiadajgcych znaczne pakiety akcji Spotki (stan na 30 czerwca 2017
oraz na dzien przekazania Sprawozdania)

. Rebs p05|adanycl‘1 ?kc“ Udziat w kapitale Liczba gtoséw na WZ EJdu‘ai. .
Nazwa podmiotu zwyktych na okaziciela ) [sztuk] w ogolnej liczbie
[sztuk] b4 ¢ gtosow na Wz [%]

Atlantia 151.323.463 61,20% 61,20%

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie zawiadomieri otrzymywanych przez Spétke od akcjonariuszy na podstawie
art. 69 i 69a w zwigzku z art. 87 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (tekst jednolity
Dz.U. 2014.133 z pézn. zmianami)

4.9 Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem
administracji publicznej

Spdtka nie jest strong jakichkolwiek postepowan przed sagdem powszechnym, arbitrazowym, a takze organami
administracji publicznej w sprawach, w ktérych warto$¢ przedmiotu sporu przekracza kwote stanowiaca
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spétki. Dotyczy to, zaréwno jakiejkolwiek pojedynczej sprawy, jak
i wszystkich spraw prowadzonych przez Spotke i przeciwko Spotce.

Pozostate podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej nie sg réwniez strong jakichkolwiek postepowan
przed sgdem powszechnym, arbitrazowym a takze organami administracji publicznej w sprawach, w ktoérych
wartos$¢ przedmiotu sporu przekracza kwote stanowigca co najmniej 10% ich kapitatéw wtasnych.
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5. Perspektywy rozwoju oraz opis podstawowych
ryzyk i zagrozen, charakterystyka zewnetrznych
oraz wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju Grupy Kapitatowe;j

5.1 Perspektywy rozwoju

Perspektywy zewnetrznego rozwoju Stalexport Autostrady wynikajg z ewentualnej realizacji potencjalnych
projektdw zwigzanych z infrastruktura drogowa. Program Budowy Drég kreuje potencjalny rynek dla Spétki,
a takze dla podmiotow nalezgcych do Grupy Kapitatowej. Nalezy w tym miejscu podkresli¢, iz obszar
infrastruktury drogowej jest sektorem silnie uzaleznionym od panstwowego regulatora. W efekcie liczba
przetargdw stanowigcych interesujgce dla Spotki projekty, a takze mozliwos¢ ich wykonania w ramach formuty
PPP stanowi konsekwencje polityki strony publicznej w zakresie drogownictwa oraz kondycji budzetu panistwa.
Tutaj nalezy nadmienic, iz Spdétka analizujac na biezgco polityke strony publicznej jest rowniez zainteresowana
innymi projektami w szeroko rozumianej infrastrukturze drogowe;j.

Przyktadem takiego projektu jest postepowanie o udzielenie zamoéwienia publicznego nr DPR.DPR-
2.2413.6.2016.DZR.34 na KRAJOWY SYSTEM POBORU OPYAT WRAZ Z CZYNNOSCIAMI ZWIAZANYMI
Z POBOREM OPATY ELEKTRONICZNEJ ORAZ Z CZYNNOSCIAMI ZWIAZANYMI Z POBOREM OPLATY ZA PRZEJAZD,
ogtoszone 14 grudnia 2016 roku przez Generalng Dyrekcje Drég Krajowych i Autostrad. W dniu 20 lutego 2017
roku CATTERICK INVESTMENTS Sp. z 0.0., w ktérej 10 % udziatéw nabyt Stalexport Autostrady, ztozyta wniosek
o dopuszczenie do udziatu w ww. postepowaniu o udzielenie zamdwienia publicznego, co zostato opisane
w pkt. 4.2 Sprawozdania.

Natomiast w ramach wewnetrznego rozwoju Grupa podejmuje i bedzie dalej podejmowac dziatania majace na
celu podniesienie jakosci obstugi uzytkownikéw autostrady, poprzez doskonalenia systemu poboru optat,
umozliwiajgcego klientom dywersyfikacje form ptatnosci za korzystanie z autostrady. Przyktadem takiego
dziatania byto wprowadzenie w 2016 roku elektronicznego poboru optat. Dziatania te zmierzajg do zwiekszenia
przepustowosci placdw poboru optat, jak i skrécenia czasu transakgcji.

5.2 Opis podstawowych ryzyk i zagrozen, charakterystyka zewnetrznych
i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Stalexport
Autostrady oraz sposobow przeciwdziatania tym ryzykom

Podstawowe ryzyka i zagrozenia oraz zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla dziatalnosci Stalexport
Autostrady i jej Grupy mozna podzieli¢ na trzy zasadnicze obszary, zwigzane z:

. realizowanym projektem A4 Katowice-Krakow.

W tym obszarze przewazajq ryzyka i czynniki o charakterze ekonomiczno-finansowym zwigzane
z ogolna koniunkturg gospodarczg i biezaca sytuacjg panujgcg na rynku robét budowlanych oraz
ryzyka o charakterze polityczno-prawnym.

Panujgca w kraju koniunktura gospodarcza ma przede wszystkim wptyw na ilo$¢ pojazdéw
korzystajgcych z autostrady A4 (czynnik ten oddziatuje gtdwnie na ruch pojazdéw ciezarowych),
a tym samym na poziom przychodoéw z poboru optat generowanych przez Koncesjonariusza. Grupa
Kapitatowa ogranicza to ryzyko poprzez stosowanie odpowiedniej (optymalnej) polityki cenowej, jak
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rowniez podejmuje dziatania majgce na celu podniesienie jakosci obstugi klienta na zarzadzanym
przez siebie odcinku autostrady poprzez realizowang obecnie wymiane urzgdzen poboru optat,
umozliwiajgc klientom dywersyfikacje form ptatnosci za korzystanie z autostrady. W przypadku rynku
rob6t budowlanych dobra koniunktura podnosi ceny ustug budowlanych i zmniejsza efektywnos¢
projektu A4 Katowice-Krakéw, za$ w okresie stabej koniunktury Grupa Kapitatowa ma mozliwosé
uzyskania korzystniejszych warunkow realizacji niezbednych robdt, a tym samym wiecej srodkow
pozostaje do dyspozycji akcjonariuszy. Spotka stara sie ogranicza¢ ryzyko w tym obszarze poprzez
aktywne zarzadzanie, w ramach uprawnien danych jej przez Umowe Koncesyjng, harmonogramem
planowanych i realizowanych prac budowlanych.

Niestabilnos¢ instytucjonalno-prawna otoczenia regulujgcego sektor infrastruktury w Polsce to
gtéwny czynnik z grupy ryzyk polityczno-prawnych. Poprzez m.in. promowanie dobrych praktyk
i rozwigzan nakierowanych na stworzenie odpowiednich ram prawnych dla realizacji projektéw
infrastrukturalnych, aktywny udziat w dyskusji publicznej nad nowymi rozwigzaniami legislacyjnymi,
Spodtka stara sie przeciwdziata¢ tym ryzykom. Grupa tych ryzyk obejmuje rowniez potencjalne
dziatania zmierzajgce do zmiany obowigzujacego prawa, ktére mogg mie¢ wptyw na poziom
przychodéw lub wydatkow projektu A4 Katowice-Krakéw. Warto w tym miejscu podkreslic,
iz Umowa Koncesyjna zawiera zapisy pozwalajgce dochodzi¢ od Skarbu Parnstwa odszkodowania
w przypadku prowadzenia przez strone publiczng dziatan majacych negatywny wptyw na
rentownos¢ projektu A4 Katowice-Krakow.

Dodatkowe ryzyka wynikajg rowniez z decyzji Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (dalej
»UOKiK”) 22008 roku, w ktérej m.in. uznano za ograniczajgcg konkurencje praktyke
Koncesjonariusza, polegajacg w opinii UOKiK na , narzucaniu nieuczciwych cen za przejazd ptatnym
odcinkiem autostrady w wysokosci okreslonej w cenniku optat w czasie remontu tego odcinka
autostrady powodujgcego znaczne utrudnienia w ruchu pojazdéw” i nakazano zaniechania jej
stosowania. Wykonujac w przysztosci remonty, powodujace znaczne utrudnienia w ruchu pojazdow,
Koncesjonariusz powinien uwzgledni¢ postanowienia decyzji przy realizacji polityki okreslania stawek
optat za przejazd. Spétka ograniczyta to ryzyko przez wprowadzenie do stosowania nastepujacych
dokumentéw: Regulaminu prowadzenia prac na autostradzie powodujgcych utrudnienia w ruchu
pojazdéw, oraz Zasad stosowania upustéw do stawek za przejazd autostradg w przypadku
prowadzenia prac budowlanych/ remontowych pomiedzy placami poboru optat skutkujgcych
niedotrzymywaniem standardu autostrady.

wynajmem powierzchni biurowej i inwestowaniem posiadanych zasoboéw pienieznych.

W tym obszarze wymieni¢ nalezy ryzyka zwigzane z koniunkturg gospodarczg i klimatem
inwestycyjnym oraz ryzyko rynkowej stopy procentowe;.

Panujagca w kraju koniunktura gospodarcza znajduje bezposrednie przetozenie na rynek najmu
powierzchni biurowej, a tym samym ma wptyw na wielko$¢ wolnej (niewynajetej) powierzchni oraz
poziom czynszow. Spodtka ogranicza to ryzyko poprzez stosowanie elastycznej polityki cenowej oraz
innych dziatan majgcych na celu zwiekszenie atrakcyjnosci powierzchni biurowej i poprawe
bezpieczenstwa jej uzytkownikéw. Ponadto Spdtka stale prowadzi dziatania ukierunkowane na
pozyskiwanie nowych najemcow.

Z uwagi na strukture przychodéw i charakter prowadzonej dziatalnosci wyniki finansowe Spoétki
obarczone s3 ryzykiem stopy procentowej. Ryzyko to wynika ze zmiennosci rynkéw finansowych
i przejawia sie w zmianach ceny pienigdza. Stalexport Autostrady ogranicza to ryzyko poprzez
dywersyfikacje terminéw, na jakie lokowane sg zgromadzone $rodki.
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ogoétem dziatan realizowanych przez Grupe.

Wspomniana wczesniej niestabilnos$¢ instytucjonalno-prawna otoczenia nie dotyczy tylko realizacji
projektu A4 Katowice-Krakéw, ale catoksztattu dziatalnodci Spétki i jej Grupy Kapitatowej,
ze szczegblnym uwzglednieniem faktu funkcjonowania Stalexport Autostrady jako spoétki publiczne;.

Spotka stara sie przeciwdziata¢ tym ryzykom poprzez biezgce monitorowanie wprowadzanych zmian
regulacji prawnych (krajowych i unijnych), korzystanie z doradztwa firm wyspecjalizowanych w danej
dziedzinie, udziat Zarzadu i pracownikéw odpowiedzialnych za dany obszar dziatalnosci Spotki
w szkoleniach i konferencjach poswieconych nowym regulacjom oraz wdrazanie odpowiednich
procedur i dobrych praktyk zaréwno na szczeblu Spétki, jak i catej Grupy Kapitatowe;.
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6. Podsumowanie

Konczac prezentacje Sprawozdania, pragniemy podkresli¢, ze Grupa Stalexport Autostrady, dziatajaca
w branzy autostradowej, posiada solidne podstawy finansowe, ktére gwarantujg stabilnos¢ aktualnie
prowadzonej dziatalnosci, jak réwniez stwarzajg mozliwosci realizacji przysztych, zazwyczaj bardzo
kapitatochtonnych projektéw, zwigzanych z budowaniem i zarzgdzaniem autostradami.

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny

L3
A,
................ T N/
ariusz Serwa’ Emil Wasacz

Mystowice, 3 sierpnia 2017 roku
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Oswiadczenia

Oswiadczenie Zarzadu, ze wedle ich najlepszej wiedzy, poétroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci oraz zie odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy
Kapitatowej oraz jej wynik finansowy, oraz ze potroczne sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Spoftki,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka

Oswiadczenie

Niniejszym oswiadczamy, Zze wedle naszej najlepszej wiedzy pdtroczne skrocone skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Spotki za | pdtrocze 2017 roku i dane poréownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie

z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny

sytuacje majgtkows i finansowa, a takze wynik finansowy Grupy Stalexport Autostrady.

Réwnoczesnie oswiadczamy, ze poétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Stalexport Autostrady

zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Spotki, w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyka.

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy Dyrektof Generalny
\
"
r
Mariusz Serwa Emil Wasacz

Mystowice, 3 sierpnia 2017 roku
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Oswiadczenie Zarzagdu stwierdzajace, ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy przegladu tego sprawozdania spetniali warunki
do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu
potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami i standardami
zawodowymi

Oswiadczenie

Niniejszym oswiadczamy, ze firma Deloitte, uprawniona do badania sprawozdan finansowych, dokonujgca

przegladu podtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2017 roku

zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa, to jest na podstawie §18 ust.3 pkt. 8 Statutu Stalexport

Autostrady.

Roéwnoczesnie oswiadczamy, ze ww. podmiot oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu tego pdtrocznego

skroconego sprawozdania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu

pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami

i standardami zawodowymi.

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Dyrektor Finansowy

ariusz Serwa Emil Wasacz

Mystowice, 3 sierpnia 2017 roku
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8. Zataczniki

Zatgcznik nr 1 Wybrane dane finansowe Grupy Stalexport Autostrady

TABELA 9
Dane finansowe dotyczace skréconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Stalexport Autostrady za okres 6 miesiecy korczacy sie 30 czerwca 2017 roku

w tys. PLN w tys. EUR

Dane finansowe
I pét. 2017 1 pét. 2016 I pét. 2017 | pét.
Przychody 150 466 137 643

31422
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 100 562 - 22 957
Zysk przed opodatkowaniem - 20 630
Zysk netto za okres sprawozdawczy - 16 720
Zysk .net.to p.rzypadajqcy na wtascicieli Jednostki - 16 073
Dominujacej
Srednia wazona liczba akcji na koniec okresu (w tys. szt.) 247 262 247 262
Zysk witascicieli Jednostki Dominujgcej przypadajacy na 0,07

jedng akcje (w PLN/EURO)

Rozwodniony zysk wtascicieli Jednostki Dominujgcej e e
przypadajacy na jedng akcje (w PLN/EURO) ‘ ’
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 103 124

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (16 440) (3871) 2477

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (69 523) (27 426) (16 368) (6261)
Przeptywy pieniezne netto ogétem 17 161

21553

17 769
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Aktywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zobowigzania razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny razem

Kapitat wtasny wtascicieli Jednostki Dominujgcej

Udziaty niekontrolujace

Kapitat zaktadowy

Zrédto: Materiaty wiasne Spotki

30.06.2017 30.06.2017 31.12.2016

1455078 1446 646 327 000
1052431 1059 736 239 542
402 647 386 910 87457
838 841 859 818 194 353
557 506 682 793
281 335 177 025 40015
616 237 586 828 132 646
612 748 581 829 131517
185 447 185 447 41918

154 338
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Zatgcznik nr 2 Wybrane dane finansowe Spotki

TABELA 10
Dane finansowe dotyczace skroconego srddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Stalexport
Autostrady za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2017 roku

w tys. PLN

w tys. EUR

Dane finansowe

| p6t. 2017 | p6t. 2016 | p6t. 2017 | p6t. 2016

Przychody

=3

-
Strata z dziatalnosci operacyjnej - (1339) - (306)
Zysk przed opodatkowaniem - - 20231
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - 20334
Srednia wazona liczba akcji na koniec okresu (w tys. szt.) - 247 262 247 262
Zysk przypadajacy na jedng akcje (w PLN/EURO) l 0,08
Rozwodniony zysk przypadajgcy na jedng akcje (w l 0.08
PLN/EURO) ’
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (2 080) - (475)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 20763

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (44 469) (10 470) -

Przeptywy pieniezne netto ogétem

30.06.2017 30.06.2017 31.12.2016

Aktywa razem 389671 - 88 081
Aktywa trwate - 17 846
Aktywa obrotowe 336 245 310721 - 70235
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Zobowigzania razem 2 086 472
Zobowigzania dtugoterminowe 1109 251
Zobowigzania krotkoterminowe 977 221
Kapitat wtasny razem 411 071 387 585 87 610
Kapitat zaktadowy 185 447 185 447 41918

Zrédto: Materiaty wiasne Spotki

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute Euro wg nastepujqcych zasad:

a) poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych za | pdtrocze 2017 oraz za | potrocze 2016 wedtug kursu stanowigcego Sredniq arytmetyczng srednich kursow
ogtaszanych przez NBP, obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu obrotowego, tj. odpowiednio 4,2474 PLN/EUR oraz
4,3805 PLN/EUR;

b) poszczegdlne pozycje aktywdéw i pasywow wedtug sredniego kursu ogtaszanego przez NBP, obowigzujgcego na dzieri bilansowy
tj. odpowiednio 4,2265 PLN/EUR na 30 czerwca 2017 roku oraz 4,424PLN/EUR na 31 grudnia 2016 roku
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